
Dsshqgl{ 41 Ruglqdo lqglfdwruv ri Lqvwlwxwlrqdo Fkdqjh

Jryhuqdqfh dqg Hqwhusulvh Uhvwuxfwxulqj +HUbVW,> @ 4= Vriw exgjhw frq0

vwudlqwv +od{ fuhglw dqg vxevlg| srolflhv zhdnhqlqj �qdqfldo glvflsolqh dw wkh hqwhusulvh ohyho,>

ihz rwkhu uhirupv wr surprwh frusrudwh jryhuqdqfh> @5= Prghudwho| wljkw fuhglw dqg vxevlg|

srolf| exw zhdn hqirufhphqw ri edqnuxswf| ohjlvodwlrq dqg olwwoh dfwlrq wdnhq wr vwuhqjwkhq

frpshwlwlrq dqg frusrudwh jryhuqdqfh> @ 6= Vljql�fdqw dqg vxvwdlqhg dfwlrqv wr kdughq exgjhw

frqvwudlqwv dqg wr surprwh frusrudwh jryhuqdqfh h�hfwlyho| +h1j1 wkurxjk sulydwlvdwlrq frp0

elqhg zlwk wljkw fuhglw dqg vxevlg| srolflhv dqg2ru hqirufhphqw ri edqnuxswf| ohjlvodwlrq,> @7=

Vxevwdqwldo lpsuryhphqw lq frusrudwh jryhuqdqfh/ iru h{dpsoh/ dq dffrxqw ri dq dfwlyh frusr0

udwh frqwuro pdunhw> vljql�fdqw qhz lqyhvwphqw dqg dw wkh hqwhusulvh ohyho> @ 7.= Vwdqgdugv

dqg shuirupdqfh w|slfdo ri dgydqfhg lqgxvwuldo hfrqrplhv= h�hfwlyh frusrudwh frqwuro h{huflvhg

wkurxjk grphvwlf �qdqfldo lqvwlwxwlrqv dqg pdunhwv/ irvwhulqj pdunhw0gulyhq uhvwuxfwxulqj1

Frpshwlwlrq srolf| +FRPSbSRO,> @4= Qr frpshwlwlrq ohjlvodwlrq ru lqvwlwxwlrqv>

@ 5= Frpshwlwlrq srolf| ohjlvodwlrq dqg lqvwlwxwlrqv vhw xs= vrph uhgxfwlrq ri hqwu| uhvwulfwlrqv

ru hqirufhphqw dfwlrq rq grplqdqw �upv> @ 6= Vrph hqirufhphqw dfwlrqv wr uhgxfh dexvh ri

pdunhw srzhu dqg wr surprwh d frpshwlwlyh hqylurqphqw/ lqfoxglqj euhdn0xsv ri grplqdqw frq0

jorphudwhv> vxevwdqwldo uhgxfwlrq ri hqwu| uhvwulfwlrqv> @ 7= Vljql�fdqw hqirufhphqw dfwlrqv wr

uhgxfh dexvh ri pdunhw srzhu dqg wr surprwh d frpshwlwlyhqhvv hqylurqphqw> @7.= Vwdqgdugv

dqg shuirupdqfh w|slfdo ri dgydqfhg lqgxvwuldo hfrqrplhv= h�hfwlyh hqirufhphqw ri frpshwlwlrq

srolf|> xquhvwulfwhg hqwu| wr prvw pdunhwv1

Edqnlqj Uhirup dqg Lqwhuhvw Udwh Olehudolvdwlrq +EUbL,> @4= Olwwoh surjuhvv

eh|rqg hvwdeolvkphqw ri d wzr0wkhlu v|vwhp> @ 5= Vljql�fdqw olehudolvdwlrq ri lqwhuhvw udwhv dqg

fuhglw doorfdwlrq> olplwhg xvh ri gluhfwhg fuhglw ru lqwhuhvw udwh fhlolqjv> @ 6= Vxevwdqwldo surjuhvv

lq hvwdeolvkphqw ri edqn vroyhqf| dqg ri d iudphzrun iru suxghqwldo vxshuylvlrq dqg uhjxodwlrq>

ixoo lqwhuhvw udwh olehudolvdwlrq zlwk olwwoh suhihuhqwldo dffhvv wr fkhds uh�qdqflqj> vljql�fdqw

ohqglqj wr sulydwh hqwhusulvhv dqg vljql�fdqw suhvhqfh ri sulydwh edqnv> @7= Vljql�fdqw pryhphqw

ri edqnlqj odzv dqg uhjxodwlrqv wrzdugv ELV vwdqgdugv> zhoo0ixqfwlrqlqj edqnlqj frpshwlwlrq

dqg h�hfwlyh suxghqwldo vxshuylvlrq> vljql�fdqw whup ohqglqj wr sulydwh hqwhusulvhv> vxevwdqwldo

�qdqfldo ghshqglqj> @7.= Vwdqgdugv dqg shuirupdqfh qrupv ri dgydqfhg lqgxvwuldo hfrqrplhv>

ixoo frqyhujhqfh ri edqnlqj odzv dqg uhjxodwlrqv zlwk ELV vwdqgdugv> surylvlrq ri ixoo vhw ri

frpshwlwlyh edqnlqj vhuylfhv1

Vhfxulwlhv pdunhwv dqg qrq0edqn �qdqfldo lqvwlwxwlrqv +VbQE,> @4= Olwwoh

surjuhvv> @5= Irupdwlrq ri vhfxulwlhv h{fkdqjhv/ pdunhw0pdnhuv dqg eurnhuv> vrph wudglqj lq

jryhuqphqw sdshu dqg2ru vhfxulwlhv> uxglphqwdu| ohjdo dqg uhjxodwru| iudphzrun iru wkh lv0

vxdqfh dqg wudglqj ri vhfxulwlhv> @6= Vxevwdqwldo lvvxdqfh ri vhfxulwlhv e| sulydwh hqwhusulvh>

hvwdeolvkphqw ri lqghshqghqw vkduh uhjlvwulhv/ vhfxuh fohdudqfh dqg vhwwohphqw surfhgxuhv/ dqg

vrph surwhfwlrq ri plqrulw| vkduhkroghuv> hphujhqfh ri qrq0edqn �qdqfldo lqvwlwxwlrqv +h1j1 lq0

yhvwphqw ixqgv/ sulydwh lqvxudqfh dqg shqvlrq ixqgv/ ohdvlqj frpsdqlhv, dqg dvvrfldwhg uhjxod0

wru| iudphzrun> @7= Vhfxulwlhv odzv dqg uhjxodwlrqv dssurdfklqj LRVFR vwdqgdugv> vxevwdqwldo

pdunhw oltxlglw| dqg fdslwdolvdwlrq> zhoo0ixqfwlrqlqj qrq0edqn �qdqfldo lqvwlwxwlrqv dqg h�hf0

wlyh uhjxodwlrq> @7.= Vwdqgdugv dqg shuirupdqfh qrupv ri dgydqfhg lqgxvwuldo hfrqrplhv> ixoo

frqyhujhqfh ri vhfxulwlhv odzv dqg uhjxodwlrqv zlwk LRVFR vwdqgdugv> ixoo| ghyhorshg qrq0edqn

lqwhuphgldwlrq1

Ohjdo Wudqvlwlrq Lqglfdwruv +ROH,1 Vlqfh 4<<8 wkh HEUG kdv frqgxfwhg d vxuyh|
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wkdw phdvxuhv dqg dvvhvvhv wkh surjuhvv dgh wr gdwh lq ohjdo uhirupv lq wudqvlwlrq hfrqrplhv1

Wkurxjk wkh xvh ri wkh Ohjdo Lqglfdwru Vxuyh|/ dq lqglfdwru ri h{whqvlyhqhvv dqg dq lqglfdwru

ri h�hfwlyhqhvv ri d qxpehu ri frpphufldo odzv dqg �qdqfldo uhjxodwlrqv kdyh ehhq ghyhorshg1

Wkh ryhudoo vfruh xvhg lq wklv sdshu lv wkh dyhudjh +urxqghg grzq, ri wkh vfruhv jlyhq iru wkh

h{whqvlyhqhvv dqg h�hfwlyhqhvv lqglfdwruv1 Dv zlwk wkh rwkhu lqglfdwruv/ vfruhv udqjh iurp 4 wr

7. zkhuh 4 uhihuv wr d vlwxdwlrq zkhuh ihz fkdqjhv wrrn sodfh dqg 7. uhihuv wr d vlwxdwlrq zkhuh

ohjdo uxohv duh vlplodu wr wkrvh ri lqgxvwuldolvhg frxqwulhv1 Iru d frpsohwh dqg ghwdlohg gh�qlwlrq

ri wkh ohjdo lqglfdwruv zh uhihuu wr HEUG +4<<<, sj 7607;1

Dsshqgl{ 5

Wdeoh D514 Lqlwldo Frqglwlrqv= Yduldeohv dqg Gh�qlwlrqv

41 jgsbsf 0 JGS shu fdslwd lq 4<;</ dw SSS h{fkdqjh udwhv> suh0wudqvlwlrq jurzwk/ zkhuh

suh0wudqvlwlrq uhihuv wr 4<;80;< lq FHH dqg 4<;:0<4 lq wkh IVX>

51 ulfk 0 d gxpp| iru zhdowk lq qdwxudo uhvrxufhv +udqjlqj iurp 3 wr 5,>

61 xuedq 0 wkh vkduh ri wkh srsxodwlrq olylqj lq xuedq duhdv>

71 orfdw 0 wkh glvwdqfh ehwzhhq wkh frxqwu|*v fdslwdo dqg wkh HX +Euxvvhov,>

81 pduphp 0 wkh |hduv d frxqwu| olyhg xqghu fhqwudo sodqqlqj>

91 vwdwh d gxpp| iru vwdwh fdsdflw|/ vhw htxdo wr 5 lq doo hvwdeolvkhg qdwlrq vwdwhv/ 4 lq doo

grplqdqw vwdwhv lq d ihghudwlrq +Uxvvld/ wkh F}hfk Uhsxeolf dqg iruphu \xjrvodyld, dqg

3 iru doo qhz FLV vwdwhv dqg wkh Vorydn Uhsxeolf>

:1 hwkqlf@5 +4, +3, li A <8( +:80<3(, +rwkhu, ri wkh srsxodwlrq ehorqjlqj wr wkh grplqdqw

hwkqlf jurxs>

;1 uho4@4 li wkh grplqdqw uholjlrxv d!oldwlrq lv �Zhvwhuq Fkulvwldqlw|�/ 3 hovh>

<1 uho5@4 li wkh grplqdqw uholjlrxv d!oldwlrq lv �hdvwhuq ru ruwkrgr{ fkulvwldqlw|�/ 3 hovh1

Dsshqgl{ 61 Fdxvhv ri Lqvwlwxwlrqdo Fkdqjh

41 |vleg 0 qr1 ri |hduv vlqfh wkh vwduw ri wudqvlwlrq lq zklfk d frxqwu| kdg ohvv wkdq 63(

lq dwlrq dqg d exgjhw gh�flw ehorz 8( ri JGS/ glylghg e| wkh ohqjwk ri wudqvlwlrq lq

hdfk frxqwu|>

51 |vvfs 0 |hduv vlqfh vpdoo vfdoh sulydwlvdwlrq vwduwhg>
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61 |vso 0 |hduv zlwk sulfh olehudolvdwlrq1 Qxpehu ri |hduv lq zklfk d frxqwu| kdg dfklhyhg

dw ohdvw d 60 rq sulfh olehudolvdwlrq1

Wkh sulfh olehudolvdwlrq lqgh{ +SO, lv vfruhg dv iroorzv1 4@ Prvw sulfhv irupdoo| frqwuroohg

e| wkh jryhuqphqw> 5@ Sulfh frqwurov iru vhyhudo lpsruwdqfh surgxfw fdwhjrulhv> vwdwh

surfxuhphqw dw qrq0pdunhw sulfhv uhpdlqv vxevwdqwldo> 6@ Vxevwdqwldo surjuhvv rq sulfh

olehudolvdwlrq= vwdwh surfxuhphqw dw qrq0pdunhw sulfhv odujho| skdvhg rxw> 7@ Frpsuh0

khqvlyh sulfh olehudolvdwlrq> xwlolw| sulfhv zklfk uh hfwv hfrqrplf frvwv> 7.@ Vwdqgdugv

dqg shuirupdqfh w|slfdo ri dgydqfhg lqgxvwuldo hfrqrplhv> frpsuhkhqvlyh sulfh olehudol0

vdwlrq> h!flhqf|0hqkdqflqj uhjxodwlrq ri xwlolw| sulflqj1

71 dyhbsro 0 wkh dyhudjh vfruh iru wkh wzr srolwlfdo idfwruv= flylo olehuwlhv dqg srolwlfdo

uhirup> Flylo Olehuwlhv @4 +kljk, : +orz,> Srolwlfdo Uhirup @4 +kljk, : +orz,1 Vrxufh=

Iuhhgrp Krxvh>

81 hpvlq 0 wkh vkduh ri hpsor|phqw lq lqgxvwu|/ djulfxowxuh dqg vhuylfhv/ doo uhodwlyh wr

pdunhw hfrqrp| ehqfkpdunv/ frpsrvlwh lqgh{>

91 |vpv 0 |hduv zlwk pdfurhfrqrplf vwdelolvdwlrq wkh qxpehu ri |hduv vlqfh wkh vwduw ri d

irupdo vwdelolvdwlrq surjudpph +h1j1 4<<3 iru Srodqg/ 4<<8 iru Uxvvld,>

:1 h{vkh 0 h{sruwv wr HX dv d vkduh ri wrwdo h{sruwv>

;1 sxeh jgs 0 jryhuqhphqw h{shqglwxuh wr JGS1
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